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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: สหภาพยโุรปเสนอ

ชือ่ครสิตนิ ลาการด์ ผูอ้ านวยการไอเอ็มเอฟ

ใหด้ ารงต าแหน่งประธานอีซีบีคนต่อไป 

อัตราผลตอบแทนทั่วโลกลดลงสอดคลอ้ง

กบัอตัราฯ ขององักฤษหลังนายคารน์ียแ์สดง

ความกงัวลตอ่ผลกระทบของสงครามการคา้  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ความเชือ่มั่นตอ่เงนิ

ดอลลารเ์ริม่ลดลงหลังจากสัญญาณบวกจาก

การพบปะกนัของทรัมป์และส ีจิน้ผงิตอ่ตลาด

เริ่มหมดไป นโยบายกีดกันการคา้สหรัฐฯ 

ยา้ยไปฝ่ังสหภาพยุโรปหลังจากสหรัฐฯ 

ก าหนดภาษีน าเขา้สนิคา้เพิม่เตมิกับสหภาพ

ยโุรป เพือ่ตอบโตก้ารอดุหนุนบรษัิท Airbus 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.23% มาอยู่ที่ระดับ 

30.682 เงนิบาทออ่นคา่สอดคลอ้งกับคา่เงนิ

ในภมูภิาค ขณะทีเ่งนิทนุไหลเขา้มายังตลาด

ตราสารหนี้และตลาดหุน้ไทยยังมอียูต่อ่เนื่อง 

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: การจา้งงาน

ภาคเอกชนสหรัฐฯ เดอืนมถิุนายน และยอด

ค าสั่งซือ้สนิคา้คงทนเดอืนพฤษภาคม ดัชนี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคบรกิารเดอืนมถินุายน 

(สหรัฐฯ ยโูรโซน สหราชอาณาจักร และจนี) 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ผูว้่าธนาคารกลางองักฤษกงัวลว่าสงครามการคา้จะกระทบเศรษฐกจิโลกและเศรษฐกจิในประเทศ  

นายมารค์ คารน์ีย ์ผูว้า่การธนาคารกลางอังกฤษกลา่ววา่ สงครามการคา้ทีย่ดืเยือ้และความไมแ่น่นอนดา้น Brexit 

เป็นความเสีย่งส าคัญตอ่เศรษฐกจิสหราชอาณาจักร สง่ผลใหใ้นชว่งทีผ่่านมาตลาดการเงนิเพิม่ความเป็นไปไดท้ี่

ธนาคารกลางองักฤษจะตอ้งปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย ซึง่แตกตา่งจากมมุมองของธนาคารกลางเอง กจิกรรม

ภาคการก่อสรา้งสหราชอาณาจกัรหดตวัสูงสุดในรอบทศวรรษ ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคการกอ่สรา้ง

ลดลงจาก 48.6 ในเดือนพฤษภาคม มาอยู่ที่ระดับ 43.1 ในเดือนมถิุนายน ซึง่เป็นระดับต ่าสุดรับตัง้แต่เดือน

เมษายน 2009 อยา่งไรก็ด ีภาคการกอ่สรา้งคดิเป็นเพยีง 6% ของขนาดเศรษฐกจิ 

• ธนาคารกลางออสเตรเลยีลดดอกเบีย้เป็นคร ัง้ท ี ่2 ตดิตอ่กนั ธนาคารกลางออสเตรเลยีมมีตลิดอัตราดอกเบีย้

นโยบาย 25 bps มาอยูท่ี ่1.0% ซึง่เป็นระดับต ่าสดุเป็นประวัตกิารณ์ ท่ามกลางความขัดแยง้ดา้นการคา้และ

เทคโนโลยทีีส่ง่ผลตอ่ภาวะการลงทนุ ทัง้นี้ คณะกรรมการประเมนิวา่นโยบายการเงนิทีผ่่อนคลายลงจะเอือ้ใหภ้าค

ธรุกจิในประเทศจา้งงานมากขึน้และสนับสนุนอตัราเงนิเฟ้อใหป้รับขึน้สูร่ะดับเป้าหมายในระยะปานกลาง 

• ดชันรีาคาผูผ้ลติยูโรโซนปรบัลดลงต่อเนือ่ง ส านักงานสถติแิห่งชาตยิุโรปรายงานว่าดัชนีราคาผูผ้ลติเดอืน

พฤษภาคมลดลง 0.1%MoM sa หลังจากทีห่ดตัว 0.3% ในเดอืนกอ่นหนา้ โดยมปัีจจัยฉุดส าคัญจากราคาน ้ามัน

โลกทีป่รับลดลง ขณะทีด่ัชนีราคาผูผ้ลติทีร่าคาพลังงานไมเ่ปลีย่นแปลงจากเดอืนกอ่นหนา้  

• ยอดคา้ปลกีเยอรมนขียายตวัมากกวา่ทีต่ลาดคาด ยอดคา้ปลกีเยอรมนีเดอืนพฤษภาคมขยายตัว 4.0%YoY 

มากกวา่ทีต่ลาดคาดที ่2.7% แตต่ ่ากวา่ตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้ที ่4.6% โดยมปัีจจัยสนับสนุนการขยายตัวจาก

ธรุกจิออนไลนแ์ละบรกิารขนสง่สนิคา้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.72% และอัตราฯ 

อาย ุ10 ปีลดลง 6 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.1%  

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทุกชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.76% และ

อตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.98% 

Daily performance 

Australia’s policy rate 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ทรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้หลงัจากพดูคุยกนัในชว่ง

การประชมุจ-ี20 โดยในขณะนีท้ ัง้สองฝ่ายยงัไมส่ามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนัได ้

ดา้นเฟดสง่สญัญาณลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนีเ้ชน่กนั ปัจจยัเหลา่นีย้งัคงกดดนัเงนิดอลลารใ์หอ้อ่น

ค่า ในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิอ่อนแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และจ านวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบาย

เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD ลดลง 0.01% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1285 เงนิยโูรแทบไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่นหนา้ โดยคา่เงนิยโูร

ไดรั้บแรงกดดันจากความเสีย่งจากนโยบายการคา้สหรัฐฯ ยา้ยไปฝ่ังสหภาพยโุรปหลังจากสหรัฐฯ ก าหนดภาษี

น าเขา้สนิคา้เพิม่เตมิกับสหภาพยุโรปเพือ่ตอบโตม้าตรการอดุหนุนบรษัิท Airbus ทีส่่งผลกระทบต่อบรษัิท 

Boeing ของสหรัฐฯ ดา้นยอดคา้ปลกีของเยอรมนีเดอืนพฤษภาคมหดตัวเป็นเดอืนทีส่องที ่-0.6%MoM ขณะที ่

ปัจจัยสนับสนุนคา่เงนิยโูรมาจากรัฐบาลอติาลเีสนอแผนการขาดดลุการคลังทีล่ดลงเพือ่เลีย่งมาตรการวนัิยการ

คลังจากสหภาพยโุรป 

• USD/JPY ลดลง 0.53% มาอยูท่ีร่ะดับ 107.88 เงนิเยนแข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์จากความเชือ่มั่นตอ่เงนิ

ดอลลารเ์ริม่ลดลงหลังจากสญัญาณบวกจากการพบปะกนัของทรัมป์และส ีจิน้ผงิตอ่ตลาดเริม่หมดไป 

• GBP/USD ลดลง 0.38% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.2593 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงตอบรับกับสัญญาณแนวโนม้นโยบาย

การเงนิทีผ่่อนคลายมากขึน้จากแถลงการณ์ของผูว้า่การธนาคารกลางอังกฤษ นายคารน์ียท์ีก่ลา่วเตอืนถงึแรง

กดดันจากการคา้วา่อาจสง่ผลตอ่เศรษฐกจิรนุแรงและทวคีวามรนุแรงตอ่เศรษฐกจิมากขึน้จากจดุเริม่ตน้เล็กๆ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.32% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.873 เงนิหยวนออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• Most Asian currencies ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยเงนิวอนเกาหลอีอ่นคา่ลงมากทีส่ดุที ่0.63% 

มาอยู่ที ่1,166 ดา้นเงนิดอลลารอ์อสเตรเลยีออ่นค่าลงหลังจากธนาคารกลางออสเตรเลยีประกาศลดอัตรา

ดอกเบีย้นโยบายมาอยูท่ี ่1% ซึง่เป็นการปรับลดสองครัง้ตดิตอ่กนั 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.23% มาอยู่ที่ระดับ 30.682 เงนิบาทออ่นค่าสอดคลอ้งกับค่าเงนิในภูมภิาค ขณะที่

เงนิทนุไหลเขา้มายังตลาดตราสารหนี้และตลาดหุน้ไทยยังมอียูต่อ่เนื่อง 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 2-Jul-19 1-Jul-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.540 30.682 30.612 0.23 31.00

USD/JPY** 107.75 107.88 108.45 -0.53 108

EUR/USD** 1.1293 1.1285 1.1286 -0.01 1.14

GBP/USD 1.2598 1.2593 1.2641 -0.38 1.28

USD/CNY 6.873 6.873 6.852 0.32 6.90

USD/SGD 1.355 1.356 1.356 0.02 1.37

USD/IDR 14,139 14,139 14,113 0.18 14,325

USD/MYR 4.138 4.141 4.135 0.16 4.16

USD/PHP 51.11 51.11 51.05 0.12 52.80

USD/KRW 1,168 1,166 1,159 0.63 1,170

USD/NTD 31.05 31.05 31.00 0.16 31.50

AUD/USD 0.700 0.699 0.697 0.40 0.70

USD/CHF 0.985 0.986 0.988 -0.14 0.99

JPY/THB 28.34 28.44 28.23 0.76 28.70

EUR/THB 34.49 34.62 34.55 0.22 35.34

GBP/THB 38.47 38.64 38.70 -0.15 39.68

CNY/THB 4.44 4.46 4.47 -0.09 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of July 1, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  26/06/2019  27/06/2019  28/06/2019  01/07/2019  02/07/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 494.8 2,125.6 3,322.7 4,109.0 2,229.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 470.9 2,998.1 1,670.3 1,442.7 624.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 23.9 -872.5 1,652.4 2,666.3 1,604.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,007.6 1,517.1 1,581.2 1,753.4 3,611.5

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,116.7 2,044.1 772.1 1,329.3 981.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -109.1 -527.0 809.1 424.0 2,630.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,156.4 830.8 2,887.4 4,146.8 3,833.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 4,154.0 3,049.9 4,496.3 591.6 277.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,997.6 -2,219.1 -1,608.9 3,555.2 3,555.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -2,047.7 -2,352.0 -3,900.0 1,757.8 1,629.1

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -35.0 -1,266.6 4,752.7 4,887.6 6,161.3

Total Net Trade: Total (Thailand) -2,082.7 -3,618.6 852.7 6,645.5 7,790.4

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 346.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -2,082.7 -3,964.6 852.7 6,645.5 7,790.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 120,019.5 132,470.0 127,879.7 129,644.2 131,304.2 1,660.0 11,284.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 875,577.9 859,272.5 863,869.3 868,483.3 874,466.9 5,983.6 -1,111.0

Total Holding (Thailand) 995,597.3 991,742.6 991,748.9 998,127.5 1,005,771.1 7,643.6 10,173.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 346.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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Tel: 02 470 6749 
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อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
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วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
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